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1. Introducao

A IBBRA Gestao de Recursos Ltda. (“IBBRA Gestao”) atua no melhor interesse das
carteiras sob sua gestdo, observando os objetivos de investimento, mandatos, politicas,
restrigoes, riscos e demais caracteristicas aplicaveis a cada carteira.

Esta Politica estabelece diretrizes para a emissao, execugao, rateio e divisdo de
ordens no ambito da atividade de gestdo de recursos de terceiros exercida pela IBBRA
Gestdo. Suas regras buscam assegurar tratamento justo e equitativo entre carteiras,
fundos, veiculos e clientes sob gestéao, evitando favorecimento indevido e preservando a
rastreabilidade das decisoes e operagdes realizadas.

Como regra geral, ordens agrupadas serao rateadas de forma proporcional entre as
carteiras elegiveis, preferencialmente pelo preco médio obtido, observadas as
caracteristicas de cada operacao e as restricoes aplicaveis. O critério proporcional podera
ser ajustado quando necessario pararespeitar mandatos, limites regulatérios, politicas de
investimento, disponibilidade de caixa, liquidez, lote minimo, custos de transacao,
restricdes especificas ou outros fatores objetivos que justifiquem tratamento distinto.

A IBBRA Gestao mantém controles internos compativeis com o porte, a natureza e
a complexidade de suas atividades, com o objetivo de assegurar o cumprimento da
legislagdo, da regulamentacéo e da autorregulagao aplicaveis, bem como dos padroes
éticos e profissionais esperados da atividade de gestdo de recursos.

Antes da alocacao de ordens, deverdo ser considerados, conforme aplicavel, os
objetivos e restricoes de cada carteira, os limites legais, regulatérios e contratuais, a
disponibilidade de caixa, a estratégia de investimento, a liquidez do ativo, a viabilidade
operacional, o impacto de lotes fracionarios e a proporcionalidade dos custos de

transacéao.

2. Melhor execugao

A IBBRA Gestao buscara a melhor execugéo possivel para as operagoes realizadas
em nome das carteiras sob sua gestdo, observando o melhor interesse dos clientes,
fundos, veiculos e carteiras, conforme aplicavel.

A melhor execugdo ndo se limita ao menor custo ou ao melhor precgo isolado. A
IBBRA Gestao podera considerar, entre outros fatores, prego, custo total da operacgao,

liguidez, volume, momento de execugdo, velocidade, probabilidade de execucéo e
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liguidagao, natureza do ativo, condigbes de mercado, qualidade operacional, histérico de
atendimento, solidez da contraparte ou intermediario e capacidade de liquidagao.

Na selegao de corretoras, intermediarios e contrapartes, a IBBRA Gestao devera
adotar critérios técnicos, objetivos e compativeis com as politicas internas. Beneficios,
pesquisas, servigos acessorios ou quaisquer vantagens oferecidas por terceiros nao
poderdo prevalecer sobre o dever de melhor execugdo, o tratamento equitativo das
carteiras e o melhor interesse dos clientes.

Custos de transagao, comissodes, spreads, taxas e demais encargos que impactem
as carteiras sob gestdo deverdo ser considerados no processo de execugado e
acompanhados pela IBBRA Gestdo conforme a natureza, frequéncia e relevancia das

operacgoes.

3. Politica de Rateio e Divisao de Ordens

A IBBRA Gestdao tem o dever de atuar com boa-fé, diligéncia, lealdade e
transparéncia na emissao, execucao, rateio e divisdo de ordens, sempre no melhor
interesse das carteiras sob sua gestao e de seus clientes.

A alocacao de operacoes devera observar critérios justos, objetivos e verificaveis,
de modo a assegurar tratamento equitativo entre carteiras, fundos, veiculos e clientes sob
gestdo, sem favorecimento indevido de qualquer carteira, cliente, Colaborador,

contraparte ou terceiro.

3.1. Alocacao de Ordens

Quando uma ordem for emitida para mais de uma carteira elegivel, a IBBRA Gestéao
adotara, como regra geral, o rateio proporcional entre as carteiras participantes,
preferencialmente pelo pregco médio obtido na execugéo.

A alocacdo devera respeitar os mandatos, regulamentos, politicas de
investimento, limites legais e regulatorios, disponibilidade de caixa, liquidez, custos de
transacéo, lotes minimos, restricbes especificas e demais caracteristicas aplicaveis a
cada carteira.

A utilizagdo de sistema de geragdo e alocagdo de ordens devera buscar
automatizar e padronizar o processo, reduzindo o risco de intervenc¢do indevida, erro
operacional ou favorecimento. Ajustes manuais ou excecdes ao critério proporcional
somente poderdo ocorrer quando houver justificativa objetiva, compativel com esta

Politica, e deverao ser registrados.
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3.2. Execugao Parcial
Em caso de execugao parcial de ordem agrupada, a alocagao devera observar,
sempre que possivel, o mesmo critério proporcional previamente definido para as
carteiras elegiveis.
Caso o rateio proporcional gere lote inviavel, custo desproporcional,
desenquadramento, restricao operacional ou distorgdo relevante para alguma carteira,

podera ser adotado critério alternativo, desde que fundamentado e registrado.

3.3. Critérios Vedados de Alocacao
A alocacdo de ordens nado podera ser definida com base em taxas de
administracdo, taxa de performance, relacionamento comercial, volume de receita,
interesse da IBBRA Gestéao, interesse de Colaboradores ou qualquer outro fator que nao
esteja relacionado ao melhor interesse das carteiras sob gestéo.
E vedada qualquer alocacédo destinada a favorecer ou prejudicar carteira, cliente,

fundo, veiculo, Colaborador, contraparte ou terceiro.

4. Lancamento de Ordens de Operacao

As ordens emitidas pela IBBRA Gest&o deverdo ser conduzidas de forma diligente,
eficiente e compativel com os mandatos, regulamentos, politicas de investimento, limites
e demais caracteristicas das carteiras sob gestdo, bem como com a legislagao, a
regulamentacao, a autorregulacao e as politicas internas aplicaveis.

A IBBRA Gestao devera manter registros suficientes para permitir a rastreabilidade

daemissao, execucgao, alocacgao, rateio e eventual alteragado ou cancelamento das ordens.

4.1. Informag6es minimas das ordens
Cada ordem devera conter, sempre que aplicavel, as seguintes informagodes:

a) data e, quando disponivel, hordrio da emissao da ordem,;

b) identificacdo do Colaborador responsavel pela ordem;

c) indicagao da natureza da operagdo, como compra, venda, aplicagao, resgate,
subscrigao, integralizagao, amortizagao ou outra operagao aplicavel;

d) identificagdo da carteira, fundo, veiculo ou conta envolvida;

e) identificacao do ativo, valor mobiliario, instrumento financeiro ou operacéao;

f) quantidade, valor financeiro, percentual ou outro pardmetro utilizado para
dimensionamento da ordem;
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g) preco, prego médio, spread, taxas, comissdes, emolumentos e demais custos
relevantes, quando aplicavel,

h) corretora, intermediario, contraparte, plataforma ou mercado utilizado, quando
aplicavel;

i) termos, limites, instrugdes especiais, restricoes ou condigdes da ordem;

j) critério de alocagao ou rateio utilizado, quando a ordem envolver mais de uma
carteira;

k) justificativa para excec¢des, ajustes manuais, execug¢éo parcial, cancelamento
ou alteragao relevante da ordem.

4.2. Revisao de Compliance

O Diretor de Compliance e Risco podera revisar, por amostragem ou com base em
critérios de risco, os registros de ordens, execugbes, alocacoes, rateios, excegoes e
cancelamentos.

A revisdo buscara verificar se as ordens foram registradas de forma completa e
consistente, se observaram os procedimentos previstos nesta Politica e se a alocagao foi
compativel com os critérios de tratamento justo e equitativo entre as carteiras sob gestao.

Os resultados das revisoes relevantes deverdo ser registrados. Quando forem
identificadas falhas, inconsisténcias ou oportunidades de melhoria, a area de Compliance
e Risco podera recomendar ajustes de processo, reforgco de controles, treinamento

adicional ou outras medidas cabiveis.

5. Erros de Trading

Para fins desta Politica, considera-se erro operacional ou de trading qualquer falha
identificada no processo de decisao, emissao, execucao, alocagao, registro ou liquidagcao
de ordem que possa gerar impacto para carteira, fundo, veiculo, cliente, contraparte ou
para a IBBRA Gestéo.

Podem ser considerados erros, entre outros:

a) operacgao realizada em desacordo com mandato, regulamento, politica de
investimento, limite interno ou restrigéo aplicavel a carteira;

b) compra realizada sem disponibilidade de caixa suficiente ou venda
realizada sem disponibilidade do ativo;

c) ordem emitida, executada ou alocada para carteira, ativo, quantidade, valor
financeiro, prego ou pardmetro incorreto;

d) erro administrativo, operacional, sistémico ou de registro ocorrido antes,
durante ou apods a execugao da operacgao;

e) falhade comunicacao ouinstrugao que possa afetar a execugéo, alocacao
ou liquidagéo da operagéo.
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5.1. Tratamento de erros

Erros operacionais ou de trading deverdo ser corrigidos com a maior brevidade
possivel apds sua identificagao, observados o melhor interesse da carteira afetada, a
regulamentacéo aplicavel e as politicas internas da IBBRA Gestao.

O Gestor responsavel e o Diretor de Compliance e Risco avaliardo o caso concreto
e definirdo a forma adequada de tratamento, considerando a causa do erro, sua
materialidade, impacto financeiro, carteiras afetadas, riscos envolvidos, possibilidade de
correcao e necessidade de medidas preventivas.

A corregéo de erro ndo podera ser realizada mediante realocacgéo artificial da
operagao para outra carteira, fundo, veiculo ou cliente. Também nao sera admitida a
compensacao entre ganhos e perdas de erros distintos, salvo quando as operagdes
estiverem diretamente relacionadas e constituirem, de fato, uma uUnica transagcdo ou
correcao operacional.

Créditos, rebates, beneficios ou comissdes nado poderdao ser utilizados para

ocultar, compensar ou justificar erro operacional ou de trading.

5.2. Comunicacgao, registro e revisao

O Colaborador que identificar ou tomar conhecimento de erro operacional ou de
trading devera comunicar o fato ao Diretor de Compliance e Risco com a maior brevidade
possivel.

Erros relevantes deverdo ser documentados, com indicagcdo da data de
identificagdo, descricdo do ocorrido, carteiras afetadas, causa provavel, impacto
estimado ou efetivo, providéncia adotada, responsaveis envolvidos e eventual
necessidade de ajuste de processo, controle ou treinamento.

O Diretor de Compliance e Risco avaliara a materialidade do erro e mantera os
registros necessarios para fins de monitoramento interno, evidéncia de controle e
cumprimento regulatoério.

Quando o erro decorrer de conduta de Colaborador, a IBBRA Gestdo avaliara as
medidas cabiveis conforme o Manual de Compliance, a legislagao aplicavel, a natureza da
conduta, a existéncia de dolo ou culpa, o impacto causado e a necessidade de mitigagéo
deriscos.

A area de Compliance e Risco podera revisar os procedimentos de operacéo,
alocacao e controle para identificar necessidade de ajustes, reforco de superviséo,

treinamento adicional ou outras medidas destinadas a reduzir o risco de recorréncia.
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6. Vigéncia e Revisao

Esta Politica entra em vigor na data de sua aprovacao pela IBBRA Gestao e devera
ser observada por todos os Colaboradores envolvidos nas atividades de gestao,
investimento, operacao, controle, compliance, risco e suporte as carteiras sob gestéo.

A Politica sera revisada, no minimo, anualmente, ou sempre que houver alteracéo
regulatéria, mudanca relevante na estrutura ou nas atividades da IBBRA Gestao, alteragao
nos sistemas ou processos de operagao, recomendacgao do Diretor de Compliance e Risco
ou identificag&do de necessidade de aprimoramento dos controles internos.

Eventuais duvidas sobre a aplicagcao desta Politica deverdo ser encaminhadas ao
Diretor de Compliance e Risco antes da emissdo, execucgéo, alocacdo ou correcéo de
operacgao que possa gerar risco de descumprimento, conflito de interesse ou tratamento

nao equitativo entre carteiras.
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