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1. Objetivo & Escopo

A presente Politica de Aquisicdo e Monitoramento de Crédito Privado (“Politica”)
tem por objetivo estabelecer diretrizes, critérios e procedimentos para a analise, aquisigao,
aprovagao, acompanhamento e controle de ativos de crédito privado no ambito do Grupo

IBBRA (“IBBRA” ou “Grupo”).

Esta Politica aplica-se a todos os fundos de investimento e carteiras sob gestao
discricionaria ou sob consultoria pelas empresas do Grupo IBBRA, devendo ser observada

por todos os colaboradores envolvidos nos processos de investimento, risco e compliance.

A Politica visa assegurar que os investimentos em crédito privado sejam realizados
com base em critérios técnicos, diligéncia adequada, rastreabilidade das decisdes e
compatibilidade com o perfil de risco dos veiculos e clientes, em conformidade com a

regulamentagédo aplicavel da CVM e com os codigos de autorregulagdo da ANBIMA.

2. Principios Gerais

A atuacdo do Grupo IBBRA na aquisicdo de crédito privado é orientada pelos

seguintes principios:

e diligéncia e independéncia na analise de crédito;

e priorizacdo da preservacéao de capital;

e compatibilidade entre risco assumido e retorno esperado;

e rastreabilidade e documentagao das decisodes;

e proporcionalidade entre complexidade do ativo e profundidade da anélise;

e transparéncia e aderéncia regulatoria.

A aquisicao de ativos de crédito privado pressupde, obrigatoriamente, a realizagao
de analise interna prévia, sendo vedada a decisao de investimento baseada exclusivamente

em rating externo.



3. Governancga e Processo Decisorio

A aprovacgao de ativos de crédito privado € de competéncia do Comité de Crédito do

Grupo IBBRA, que podera se reunir de forma presencial ou por meio eletronico.

O processo decisorio devera ser formalizado e arquivado, contendo:

e relatério de anélise de crédito;

e identificagcao dos principais riscos;

e rating interno atribuido (quando aplicavel);
e definicdo de limite de exposicéo;

¢ manifestagdo dos membros do comité.

Toda documentagao sera mantida em repositério proprio do Grupo, assegurando

rastreabilidade, auditabilidade e disponibilidade para fins de fiscalizagao.

4. Diretrizes de Gerenciamento de Risco de Crédito

O risco de crédito é definido como a possibilidade de perdas decorrentes do nao
cumprimento das obrigagdes financeiras pelo emissor ou contraparte, incluindo

deterioracao da qualidade de crédito ou redugao de remuneragao esperada.

O Grupo IBBRA mantém politica estruturada de gerenciamento de risco de crédito,

contemplando:

e anadlise prévia estruturada;

e definicdo de limites por emissor e operacgéo;
e monitoramento continuo;

e avaliacdo de garantias;

e revisao periddica;

e mecanismos de mitigagao.

A exposigéao a crédito devera ser compativel com:

e oregulamento dos fundos;
e o perfilderisco dos clientes e das carteiras;

e aliquidez das carteiras;



e os limites internos definidos nesta Politica.

5. Processo de aquisi¢ao de crédito

A aquisicéao de ativos de crédito privado pelo Grupo IBBRA observara as seguintes

etapas:
1. coleta evalidagao de informacoes;
2. analise de crédito do emissor e da operacéo (se aplicavel);
3. atribuicao de rating interno;
4. definicao de limite de exposicao;
5. deliberagdo em comité;
6. formalizacao e registro.

O time de analise devera possuir pleno acesso as informagdes necessarias para a
adequada avaliagao do ativo, sendo vedada a aquisicao de ativos cuja transparéncia ou

disponibilidade de informacdes seja considerada insuficiente.

Investimentos que nao atendam integralmente a esta Politica somente poderao ser

realizados mediante justificativa formal e aprovacao expressa em Comité.

6. Documentacao minima para analise

A analise devera ser suportada, sempre que aplicavel, pelos seguintes documentos:

e demonstragodes financeiras dos ultimos 3 anos;

e estrutura societaria e identificacao de controladores;
e documentos da operacgao;

e informagobes sobre garantias;

e relatérios setoriais e de mercado;

e informacgdes reputacionais e regulatorias.



7. Critérios de analise de crédito
7.1. Crédito corporativo

A andlise de crédito corporativo devera abranger, de forma proporcional ao porte,
complexidade e risco da operacgéo, a avaliacdo da capacidade financeira do emissor, da

qualidade de sua governanca e da estrutura da operagéo.

Deverao ser considerados, no minimo, os seguintes aspectos:

a) Perfildo emissor e governanga

e histdrico da empresa e posicionamento no setor;
e estrutura societaria, grupo econdmico e identificacao dos controladores;
e perfil, experiéncia e capacidade dos controladores e da administragao;

e qualidade da governanca corporativa e nivel de transparéncia das informacoes.

b) Desempenho financeiro e capacidade de pagamento

e evolucdo do desempenho operacional e financeiro;
e geracao de caixa e liquidez;

e nivel de endividamento e alavancagem;

e cronograma da divida e capacidade de rolagem;

e consisténcia dos resultados ao longo do tempo.

c) Riscos e fatores qualitativos

e contingéncias relevantes e riscos juridicos;
e exposicado ariscos setoriais;
e aspectos socioambientais relevantes;

e eventuais riscos reputacionais que possam impactar a capacidade de pagamento.

d) Estrutura daoperagéo

o finalidade da operagdo e uso dos recursos;

e prazo, duration e condigbes de remuneracéo;
e garantias e sua exequibilidade;

e existéncia e adequacao de covenants;

e liquidez do ativo no mercado secundario (se aplicavel).



7.2. Institui¢des Financeiras

A andlise de instituicdes financeiras devera abranger, de forma proporcional ao
porte e complexidade da instituicdo, a avaliagdo da sua solidez financeira, estrutura de

capital, perfil de risco e capacidade de honrar suas obrigagcdes.

Deverao ser considerados, no minimo, os seguintes aspectos:

a) Estrutura e governanca:

e histdérico dainstituicao e do conglomerado;

e estrutura societaria e identificacao do controle acionario;

e qualidade da administragao e praticas de governanga;

¢ nivel de transparéncia e existéncia de auditoria independente;

e histdrico regulatério e reputacional relevante.

b) Perfilderisco e qualidade dos ativos:

e composicao e qualidade da carteira de crédito;
e niveis de inadimpléncia, renegociagao e perdas;
e graude concentragdo por cliente, setor ou produto;

o perfilgeral de risco das operagdes realizadas pela instituicéo.

c) Estruturafinanceira:

e fontes de funding e nivel de diversificagao;

e liquidez e capacidade de gestéo de caixa;

e descasamento entre ativos e passivos;

e nivel e qualidade do capital (incluindo indice de Basileia);

e rentabilidade e consisténcia dos resultados.

7.3. Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios (FIDC)

A analise de Fundos de Investimento em Direitos Creditdérios (FIDC) devera abranger,

de forma proporcional a complexidade da operagdo, a avaliagdo do risco dos ativos
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subjacentes, da estrutura do fundo e da capacidade dos agentes envolvidos em originar,

validar e monitorar os créditos.

Deverao ser considerados, no minimo, os seguintes aspectos:

a) Estrutura e caracteristicas da operagéao:

natureza dos direitos creditérios e critérios de elegibilidade;
nivel de subordinacdo e mecanismos de protegao;
concentragao por cedente, devedor ou setor;

prazo, fluxo de amortizacgao e liquidez;

condicoes econdbmicas da operacao (taxas e remuneragao);
performance da cota subordinada;

rating externo, quando disponivel.

b) Qualidade do lastro:

consisténcia e rastreabilidade dos recebiveis;
histérico de inadimpléncia e perdas (quando disponivel);
existéncia de processos de validagao e controle dos créditos;

nivel de dependéncia de poucos cedentes ou sacados.

c) Cedentes e devedores:

perfil e histérico dos cedentes;
qualidade de crédito dos principais devedores;
praticas de originagéo e concessao de crédito;

grau de concentragao da carteira.

d) Gestora, consultoria e agentes relevantes:

garantir a qualidade e 0 acompanhamento dos ativos, contemplando:

experiéncia e histérico da gestora do fundo;

qualificagao da equipe responsavel pela gestdo e monitoramento;

existéncia de processos de andlise e acompanhamento de crédito;

capacidade operacional para validagao e controle dos lastros;

A andlise devera incluir, de forma objetiva, a capacidade dos agentes envolvidos em
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e histdrico e atuagao da consultoria de crédito, quando aplicavel;

e estrutura minima de controles e acompanhamento dos ativos.

8. Sistema de rating interno

A IBBRA adota sistema de classificagao interna para crédito corporativo, conforme

escala:

Nota Qualidade Risco
A Muito alta Minimo
B Alta Baixo
C Média Moderado
D Baixa Elevado
E Muito baixa Maximo

A classificacao reflete a avaliagcdo integrada do emissor, da operacao, das garantias

e do ambiente de risco.

9. Limites de exposicao por rating

Os limites de exposicao por emissor e por operacao estabelecidos nesta Politica
representam parametros maximos de alocacao, definidos com base na classificagdo de
risco (rating interno), e tém como objetivo orientar a tomada de decisao e assegurar a

adequada diversificagdo e controle de risco das carteiras.

A atribuicao de rating interno é realizada de forma individualizada para cada emissor
e/ou operagado, no momento da andlise e aprovagao do investimento, podendo refletir
caracteristicas especificas da estrutura, garantias, prazo, liquidez e demais fatores de risco

associados.

Dessa forma, um mesmo emissor podera apresentar diferentes classificagbes de
risco para diferentes operagdes, assim como operagdes com estruturas distintas poderdo

resultar em ratings distintos, ainda que relacionadas ao mesmo grupo econdémico.
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Os limites definidos abaixo correspondem aos limites maximos permitidos por

rating, nao representando, portanto, alocagao obrigatéria ou recomendada:

Rating Limite Maximo
A até 20% do PL
B até 10% do PL
c até 5% do PL
D até 2,5% do PL

E nao elegivel

A definicao do limite efetivo de alocagdo para cada emissor e/ou operagao sera

realizada no &mbito do Comité de Investimentos.

Dessaforma, ainda que um ativo esteja enquadrado em determinado rating, o limite
efetivamente aprovado podera ser inferior ao limite maximo previsto nesta Politica, em

funcéo das caracteristicas do investimento e do contexto da carteira.

Ainda que esta Politica trate especificamente da aquisicdo e monitoramento de
crédito privado, esclarece-se que os limites aqui estabelecidos nao se aplicam a titulos
publicos federais, os quais, em funcéo de seu baixo risco de crédito, poderao representar
até 100% do patriménio liquido do veiculo/carteira, observadas as disposi¢cbes do

regulamento e demais normas aplicaveis.

Eventuais aumentos de exposicdo a determinado emissor ou operagao deverao ser
submetidos a reavaliagdo e aprovagdo em comité, especialmente quando implicarem

alteracgao relevante no nivel de risco ou concentragéo da carteira.

10. Monitoramento e Revisao

O monitoramento dos ativos de crédito privado devera ser realizado de forma
continua, com o objetivo de acompanhar a evolugao do risco de crédito dos emissores, das
operacgoOes e das estruturas investidas, permitindo a identificagdo tempestiva de eventuais

deterioracdes e a adogcao de medidas adequadas.
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O processo de monitoramento devera incluir, no minimo:

e acompanhamento de noticias, fatos relevantes e divulgagbes publicas dos
emissores e agentes envolvidos;

e monitoramento por meio de sistemas internos e ferramentas de mercado;

e contato periédico com emissores, estruturadores, agentes fiduciarios, consultorias
e demais participantes relevantes;

e atualizacdo das informagdes financeiras, operacionais e qualitativas relevantes;

e reavaliacao periddica das premissas utilizadas na analise de crédito.

10.1. Periodicidade de Revisdo - Crédito Corporativo & Instituigcoes Financeiras

As revisdes formais de crédito deverdao observar a periodicidade minima definida

conforme o rating interno atribuido:

Rating Frequéncia minima de revisao

A/B anual
C semestral
D trimestral
10.2. Periodicidade de Revisao - FIDC

Para Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), a periodicidade de

revisdo devera observar:

Rating Frequéncia minima de revisao

A/B semestral

C/D trimestral

A revisao devera considerar tanto a performance dos ativos quanto a qualidade da

estrutura e dos agentes envolvidos.

Para fins desta Politica, consideram-se exclusivamente os FIDC em que haja analise
direta dos ativos subjacentes e da estrutura de crédito. Nos casos de investimento em

Fundos de Investimento em Cotas (FIC) de FIDC, o processo de anélise, classificagao de
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risco e monitoramento seguirad o rito aplicavel a analise de fundos, ndo se submetendo

integralmente as diretrizes especificas de crédito previstas nesta segéao.

10.3. Revisao Extraordinaria

Independentemente da periodicidade estabelecida, os ativos deverdo ser
reavaliados de forma extraordindria sempre que identificados eventos que possam

impactar sua qualidade de crédito, incluindo, mas nao se limitando a:

e deterioracao relevante de indicadores financeiros;

e alteracao de rating (interno ou externo);

e descumprimento de covenants;

e inadimpléncia ou atraso relevante;

e divulgacao de fatos relevantes ou noticias com impacto potencial;

e mudangas significativas no ambiente macroecon6mico ou no setor de atuagao;

e alteragdes relevantes na estrutura da operagéo ou nas garantias.

10.4. Resultado do Monitoramento

As revisOes periddicas ou extraordinarias deverao resultar em:

e manutencgao ou alteragdo do rating interno;

e recomendacgdo de manutencgéao, redugédo ou alienagéo da posicao;

¢ inclusao do ativo em acompanhamento reforcado (watchlist), quando necessario;
e submissdao ao Comité de Investimentos, nos casos em que houver alteracao

relevante de risco.

11. Desenquadramentos e controle de limites

O controle das exposicdes por emissor, operagdo e concentragao devera ser
realizado de forma continua, com base nos limites estabelecidos nesta Politica, nos

regulamentos dos fundos e nos mandatos de investimento.
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Na hipdtese de desenquadramento ou ultrapassagem dos limites estabelecidos,

devera ser adotado o seguinte procedimento:

e comunicagao imediata a Area de Gestao;
e registro do evento para fins de acompanhamento;

e reporte nos Comités de Gestao e de Compliance.

Nesses casos, devera ser definido plano de agédo para reenquadramento da carteira

ou fundo, considerando as condi¢gdes de mercado e a liquidez dos ativos, podendo incluir:

e reducao de exposicao;

e alienacao de ativos.

O reenquadramento devera ser realizado no menor prazo possivel, sempre

observando o melhor interesse dos investidores.

12. Revisao da Politica

Esta Politica sera revisada, no minimo, anualmente ou sempre que necessario.
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